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瓦房店市供水设施更新改造工程 

专项债券财务评价报告 

大华核字[2025]1211003473 号 

 

我们接受委托，对瓦房店市供水设施更新改造工程（以下简称“本项

目”）募集资金投资项目现金流收益规模及融资平衡情况的预测信息进行

审核并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——

预测性财务信息的审核》。申请人以及相关项目实施单位对所提供资料的

真实性和完整性以及本项目的收益预测所依据的各项假设负责。这些假设

已在所附的编制说明中披露。 

本次审核的法律、法规以及行为依据包括《中华人民共和国预算法》、

《地方政府专项债务预算管理办法》等有关规定。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为本项目募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息

的预测提供合理基础。通过查阅申请人提供的相关基础数据，我们未发现

上述文件在采用上述假设和计算过程方面存在明显偏差。我们认为，该预

测信息是在这些假设的基础上恰当编制的。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。本专项评价报告仅供申请人申请使用

本期债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

http://www.dahua-cpa.com/
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经专项审核，我们认为，瓦房店市供水设施更新改造工程现金流收益

规模测算表公允反映了瓦房店市供水设施更新改造工程收益及现金流入覆

盖债券还本付息情况。同时，我们查阅了发行人提供的《瓦房店市供水设

施更新改造工程可行性研究报告》、《关于瓦房店市供水设施更新改造工

程可行性研究报告的批复》（瓦房店市发展和改革局文件-瓦发改批 

[2024]55 号）以及相关的基础数据。通过测算，未发现《可行性研究报告》

中关于现金流的计算公式、预测数据及其参数存在明显的偏差。 

总体评价结果如下： 

1、本募投项目应付本息情况 

瓦房店市供水设施更新改造工程拟申请使用专项债券 11,100.00 万元,

假设拟申请使用债券的债券票面利率 3.50%，期限 30年，在债券存续期每

年支付债券利息一次，到期一次还本。自申请使用债券计息之日起 30年债

券存续期应还本付息情况如下： 

债券存续期应还本付息情况表 

金额单位：人民币万元 

年度 期初本金余额 本期偿还本金 期末本金余额 票面利率 应付利息 
当年还本付息

合计 

第一年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第三年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第四年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第五年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第六年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第七年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第八年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第九年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十一年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十二年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十三年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 
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年度 期初本金余额 本期偿还本金 期末本金余额 票面利率 应付利息 
当年还本付息

合计 

第十四年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十五年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十六年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十七年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十八年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第十九年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十一年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十二年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十三年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十四年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十五年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十六年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十七年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十八年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第二十九年 11,100.00   11,100.00 3.50% 388.50 388.50 

第三十年 11,100.00 11,100.00   3.50% 388.50 11,488.50 

合计 --  11,100.00 --  --  11,655.00 22,755.00 

2、经营产生的净现金流 

（1）运营收入依据及测算 

预测依据：根据《瓦房店市供水设施更新改造工程可行性研究报告》

合理预测其运营收入。瓦房店水厂总供水量为 8 万吨/d，用于本项目总用

水量为 1.2 万吨/d，年用量合计为 438 万吨。其中居民生活用水占比 50%，

水费 1.5 元/吨；商业、工业用水占比 45%，水费 4.6 元/吨；洗浴业用水

占比 5%，水费 12 元/吨。具体见下： 

a. 居民水费收入。本项目中居民生活用水占比 50%，水费 1.5 元/吨，

年收入 328.50 万元，运营期居民生活用水收入为 9,526.50 万元。 

b. 商业、工业用水水费收入。本项目中商业、工业用水占比 45%，水

费 4.6 元/吨，年收入 906.66 万元，运营期商业、工业用水水费收入为
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26,293.14 万元。 

c. 洗浴业用水水费收入。本项目中洗浴业用水占比 5%，水费 12.00

元/吨，年收入 262.80 万元，运营期洗浴业用水收入为 7,621.20 万元。 

（2）运营成本测算 

瓦房店市供水设施更新改造工程运营期间的成本支出主要有以下几

项： 

a. 材料费 

依据《市政公用设施建设项目经济评价方法与参数》规定，可按其他

成本的 7%计算，年成本 28.95 万元，本项目运营期材料费 839.55 万元。 

b.水源费 

按照项目所需水量为 1.2 万吨/d，水源费 0.05 元/吨，年成本 21.90

万元，本项目运营期水源费 635.10 万元。 

c.人员工资 

项目拟定人员 36 人，按照 5 万元/人/年，年成本 180 万元，本项目运

营期人员工资 5,220.00 万元。 

d. 设备维护费用 

本项目修理费按计提固定资产折旧口径计算(扣除建设期贷款利息)，

其提成率依据《市政公用设施建设项目经济评价方法与参数》规定的年大

修理基金提存率(基本国产)1.2%计算，年成本 140 万元，本项目运营期设

备维护费用 4,060.00 万元。 

e.相关税费。根据本项目涉及的行业性质，本项目适用的税种税率如

下： 
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增值税：本项目增值税采用简易征收计算方式。征收率为 3%，经测算，

债券存续期应缴纳增值税 1,265.27 万元。 

城市维护建设税、教育费附加税税率分别为 7%，5%。经测算，债券存

续期应缴纳城市维护建设税、教育费附加合计为 151.96万元。 

企业所得税：本项目所得税税率按照 25%计算。经测算，本项目应纳

税所得税额为 8,558.48 万元，应交企业所得税为 2,139.62万元。 

经测算，运营期相关税费合计 3,556.85 万元。 

（3）项目现金流收益规模测算 

瓦房店市供水设施更新改造工程现金流收益规模测算表 

金额单位：人民币万元 

序号 1 2 3 4 5 6 7 8 

项目 
债券资 

金流入 

资本金 

流入 
项目收入 

债券资 

金流出 
利息支出 项目支出 

净现金流 

(1+2+3-4-5 

-6) 

项目预 

期收益 

（3-6） 

第一年 11,100.00 2,832.00   388.50  13,543.50  

第二年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第三年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第四年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第五年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第六年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第七年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第八年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第九年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十一年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十二年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十三年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十四年     1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十五年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十六年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 
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序号 1 2 3 4 5 6 7 8 

项目 
债券资 

金流入 

资本金 

流入 
项目收入 

债券资 

金流出 
利息支出 项目支出 

净现金流 

(1+2+3-4-5 

-6) 

项目预 

期收益 

（3-6） 

第十七年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十八年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十九年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十一年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十二年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十三年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十四年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十五年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十六年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十七年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十八年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十九年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第三十年   1,497.96 11,100.00 388.50 493.50 -10,484.04 1,004.46 

合计 11,100.00 2,832.00 43,440.84 11,100.00 11,655.00 14,311.50 20,306.34 29,129.34 

 

3、项目收益及现金流覆盖债券还本付息情况 

瓦房店市供水设施更新改造工程专项债券对瓦房店市供水设施更新改

造工程收益及现金流入对本期债券本息覆盖的平均倍数为 1.28 倍，能够合

理保证偿还本期债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。 

瓦房店市供水设施更新改造工程建设项目经营现金流入的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 

年度 
债券本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

第一年  388.50 388.50 

29,129.34 

第二年  388.50 388.50 

第三年  388.50 388.50 

第四年  388.50 388.50 

第五年  388.50 388.50 
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年度 
债券本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

第六年  388.50 388.50 

第七年  388.50 388.50 

第八年  388.50 388.50 

第九年  388.50 388.50 

第十年  388.50 388.50 

第十一年  388.50 388.50 

第十二年  388.50 388.50 

第十三年  388.50 388.50 

第十四年  388.50 388.50 

第十五年  388.50 388.50 

第十六年  388.50 388.50 

第十七年  388.50 388.50 

第十八年  388.50 388.50 

第十九年  388.50 388.50 

第二十年  388.50 388.50 

第二十一年  388.50 388.50 

第二十二年  388.50 388.50 

第二十三年  388.50 388.50 

第二十四年  388.50 388.50 

第二十五年  388.50 388.50 

第二十六年  388.50 388.50 

第二十七年  388.50 388.50 

第二十八年  388.50 388.50 

第二十九年  388.50 388.50 

第三十年 11,100.00 388.50 11,488.50 

合计 11,100.00 11,655.00 22,755.00 

本息覆盖倍数 1.28 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要

求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，本项目能取得比银行贷款利

率更优惠的募集资金成本完成资金筹措，为项目提供足够的资金支持，保

证项目的顺利施工。同时，运营期经营收入为后续资金回笼手段，为项目

提供了充足、稳定的现金流入，充分满足募投项目还本付息要求。 
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由以上分析可见，我们认为本项目的项目收益可以覆盖本期专项债券

的还本付息支出，并有较可靠的保障倍数，可以实现项目收益与融资平衡。 
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项目收益及现金流预测评价说明 

一、项目收益及现金流预测编制基础 

瓦房店市供水设施更新改造工程募集资金投资项目的项目收益与融资自求平衡预

测信息（以下简称“预测信息”）根据《瓦房店市供水设施更新改造工程可行性研究报

告》等合理预测瓦房店市供水设施更新改造工程完成后的运营收入，在充分考虑相关环

境、政策、未来发展趋势以及预测信息中的各项假设的前提下，本着谨慎的原则而编制

的。 

二、项目收益及现金流预测假设 

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重

大变化； 

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化； 

3、国家税收政策无重大不利变化； 

4、项目的建设计划、募资计划等能够顺利执行； 

5、项目能够如期完工并交付使用，项目募资还款来源为经营结余； 

6、出现的年度其他资金缺口由地方财政资金安排解决； 

7、无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。 

三、项目收益及现金流预测编制说明 

1、项目基本情况 

本项目建设地址位于大连瓦房店市。本期项目主要建设内容为水泵电机更新改造，

净水厂阀门更新改造,水质检测设备更新改造，预处理设备更新改造，电气设备更新改

造，管线、泵站改造等。 

项目总投资 13,932.00 万元。本项目建设工期为 1年。 

2、项目收益及现金流入预测 

预测依据：根据《瓦房店市供水设施更新改造工程可行性研究报告》合理预测其运
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营收入。瓦房店水厂总供水量为 8万吨/d，用于本项目总用水量为 1.2 万吨/d，年用量

合计为 438 万吨。其中居民生活用水占比 50%，水费 1.5元/吨；商业、工业用水占比

45%，水费 4.6元/吨；洗浴业用水占比 5%，水费 12元/吨。具体见下： 

a. 居民水费收入。本项目中居民生活用水占比 50%，水费 1.5元/吨，年收入 328.50

万元，运营期居民生活用水收入为 9,526.50万元。 

b. 商业、工业用水水费收入。本项目中商业、工业用水占比 45%，水费 4.6元/吨，

年收入 906.66 万元，运营期商业、工业用水水费收入为 26,293.14万元。 

c. 洗浴业用水水费收入。本项目中洗浴业用水占比 5%，水费 12.00 元/吨，年收

入 262.80万元，运营期洗浴业用水收入为 7,621.20 万元。 

瓦房店市供水设施更新改造工程运营期经营现金收入测算表 

金额单位：人民币万元 

年限 居民用水收入 商业、工业用水收入 洗浴用水收入 合计 

第一年     

第二年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第三年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第四年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第五年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第六年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第七年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第八年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第九年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十一年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十二年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十三年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十四年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十五年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十六年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十七年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第十八年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 
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年限 居民用水收入 商业、工业用水收入 洗浴用水收入 合计 

第十九年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十一年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十二年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十三年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十四年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十五年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十六年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十七年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十八年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第二十九年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

第三十年 328.50 906.66 262.80 1,497.96 

合计 9,526.50 26,293.14 7,621.20 43,440.84 

（2）运营成本测算 

瓦房店市供水设施更新改造工程运营期间的成本支出主要有以下几项： 

a. 材料费 

依据《市政公用设施建设项目经济评价方法与参数》规定，可按其他成本的 7%计

算，年成本 28.95万元，本项目运营期材料费 839.55万元。 

b.水源费 

按照项目所需水量为 1.2万吨/d，水源费 0.05元/吨，年成本 21.90 万元，本项

目运营期水源费 635.10 万元。 

c.人员工资 

项目拟定人员 36 人，按照 5万元/人/年，年成本 180万元，本项目运营期人员工

资 5,220.00万元。 

d. 设备维护费用 

本项目修理费按计提固定资产折旧口径计算(扣除建设期贷款利息)，其提成率依据

《市政公用设施建设项目经济评价方法与参数》规定的年大修理基金提存率(基本国
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产)1.2%计算，年成本 140万元，本项目运营期设备维护费用 4,060.00 万元。 

e.相关税费。根据本项目涉及的行业性质，本项目适用的税种税率如下： 

增值税：本项目增值税采用简易征收计算方式。征收率为 3%，经测算，债券存续

期应缴纳增值税 1,265.27 万元。 

城市维护建设税、教育费附加税税率分别为 7%，5%。经测算，债券存续期应缴纳

城市维护建设税、教育费附加合计为 151.96万元。 

企业所得税：本项目所得税税率按照 25%计算。经测算，本项目应纳税所得税额为

8,558.48万元，应交企业所得税为 2,139.62万元。 

经测算，运营期相关税费合计 3,556.85万元。 

瓦房店市供水设施更新改造工程项目运营期经营现金支出测算表 

金额单位：人民币万元 

年份 材料费 水源费 人员工资 设备维护费用 相关税费 
经营现金流出

合计 

第一年       

第二年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第三年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第四年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第五年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第六年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第七年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第八年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第九年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十一年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十二年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十三年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十四年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十五年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十六年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十七年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十八年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第十九年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 
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第二十一年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十二年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十三年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十四年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十五年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十六年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十七年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十八年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第二十九年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

第三十年 28.95 21.90 180.00 140.00 122.65 493.50 

合计 839.55 635.10 5,220.00 4,060.00 3,556.85 14,311.5 

综上，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，瓦房店市供水设施更新改造

工程预计用于项目资金平衡的项目收益的现金流 29,129.34 万元，详见下表。 

瓦房店市供水设施更新改造工程现金流收益规模测算表 

金额单位：人民币万元 

序号 1 2 3 4 5 6 7 8 

项目 
债券资 

金流入 

资本金 

流入 
项目收入 

债券资 

金流出 
利息支出 项目支出 

净现金流 

(1+2+3-4-5 

-6) 

项目预 

期收益 

（3-6） 

第一年 11,100.00 2,832.00   388.50  13,543.50  

第二年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第三年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第四年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第五年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第六年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第七年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第八年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第九年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十一年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十二年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十三年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十四年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十五年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十六年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 
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序号 1 2 3 4 5 6 7 8 

项目 
债券资 

金流入 

资本金 

流入 
项目收入 

债券资 

金流出 
利息支出 项目支出 

净现金流 

(1+2+3-4-5 

-6) 

项目预 

期收益 

（3-6） 

第十七年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十八年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第十九年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十一年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十二年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十三年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十四年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十五年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十六年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十七年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十八年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第二十九年   1,497.96  388.50 493.50 615.96 1,004.46 

第三十年   1,497.96 11,100.00 388.50 493.50 -10,484.04 1,004.46 

合计 11,100.00 2,832.00 43,440.84 11,100.00 11,655.00 14,311.50 20,306.34 29,129.34 

 

四、项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息情况 

瓦房店市供水设施更新改造工程经调整后的总投资规模 13,932.00 万元，资本金投

入 2,832.00 万元，拟申请使用专项债券资金 11,100.00 万元。瓦房店市供水设施更新

改造工程收益及现金净流入对本期债券的本息覆盖倍数如下： 

 

瓦房店市供水设施更新改造工程经营现金净流入的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 

年度 
债券本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

第一年  388.50 388.50 

29,129.34 

第二年  388.50 388.50 

第三年  388.50 388.50 

第四年  388.50 388.50 

第五年  388.50 388.50 

第六年  388.50 388.50 
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年度 
债券本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

第七年  388.50 388.50 

第八年  388.50 388.50 

第九年  388.50 388.50 

第十年  388.50 388.50 

第十一年  388.50 388.50 

第十二年  388.50 388.50 

第十三年  388.50 388.50 

第十四年  388.50 388.50 

第十五年  388.50 388.50 

第十六年  388.50 388.50 

第十七年  388.50 388.50 

第十八年  388.50 388.50 

第十九年  388.50 388.50 

第二十年  388.50 388.50 

第二十一年  388.50 388.50 

第二十二年  388.50 388.50 

第二十三年  388.50 388.50 

第二十四年  388.50 388.50 

第二十五年  388.50 388.50 

第二十六年  388.50 388.50 

第二十七年  388.50 388.50 

第二十八年  388.50 388.50 

第二十九年  388.50 388.50 

第三十年 11,100.00 388.50 11,488.50 

合计 11,100.00 11,655.00 22,755.00 

本息覆盖倍数 1.28 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并根据我

们对当前国内融资环境的研究，认为瓦房店市供水设施更新改造工程能取得比银行贷款

利率更优惠的募集资金成本完成资金筹措，为瓦房店市供水设施更新改造工程提供足够

的资金支持，保证瓦房店市供水设施更新改造工程顺利施工。同时，运营期经营收入为

后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足募投项目还本付息

要求。 
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五、相关风险提示 

总体来看，本次债券募投项目预计项目收益对其拟使用的募集资金保障程度较高，

但未来募投项目因经营周期、收入以及成本规模等受到宏观经济、市场情况、相关政策

等诸多因素影响，现实中可能存在不确定性，使项目收益产生一定的变动风险。 
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免责声明 

 

本报告中的评论仅供贵方作一般参考之用，我们出具的评论将仅基于下列事项: 

a.我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设； 

b.我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真实、完整和有效； 

c.贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题及相应影响，并未

考虑其他任何类别的相关事宜； 

d.在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。这些权威法规

可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告知贵方对此报告中所作分析或任

何事项可能产生影响的任何变更或发展，我们亦不会对本报告出具日之后的任何事项作

考虑。在报告出具之日后权威法规的任何变更亦可能会影响报告中评论的有效性； 

e.贵方理解此报告对任何相关机构及/或司法机构并无约束效力，亦不应被视为我

们 

就任何相关机构及/或司法机构将会同意我们的评论而作出的任何声明、保证或担

保； 

f.与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用，除了贵方作为业务约定

书合同一方以外，大华会计师事务所（特殊普通合伙）（“大华”或“我们”）与其他

任何人士或任何方（“第三方”）均不产生合约利益关系。此约定业务的服务并非为任

何第三方的明示或默示的利益。除贵方以外，任何第三方没有权利以任何形式或基于任

何目的，依赖“大华”的提交物、建议、评论、报告或其他服务； 

g.我们不会对任何第三方承担任何义务和责任（包括但不限于疏忽引起的责任）。

如有任何第三方依赖我们报告的情况，贵方同意将保护大华，其关联机构以及人员免受

任何与向第三方披露报告（无论是否经过我们的同意）有关的第三方索偿或责任的影响，

并补偿所产生的诉讼费以及其他费用。 
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